我们专注企业上市与融资工作，指导中国企业进入国际资本市场。
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某某科技股份公司美国上市方案设计

仁港永胜对于公司未来发展的建议

从贵司的财务报表的显示中可以看出，贵司具有一定的财务实力和经营实力，我司建议贵司可以考虑在美国资本市场登陆（可以通过反向并购或是IPO），通过公司的公开上市，既可以体现股东财富及日后的股权买卖，同时也可以通过资本市场的工具为企业日后的融资发展铺平道路。
公司上市的优势

（1） 贵司上市后所有股东的价值都可以通过股权的拥有和日后公开市场的买卖体现出来。公司在上市的同时或是上市后吸引战略合作伙伴或是机构投资者的机会很大。

（2） 贵司上市后的经营模式容易得到美国投资银行的关注和投资，而且贵司成为公众企业后，由于受到证券交易委员会的监管，使国外的战略投资伙伴对在中国的投资更有信心，投资的退出也有了一个安全的方法。
（3） 上市是企业未来快速成长的一条最捷径的道路，企业上市后拥有了融资的渠道，而且可以通过股权运作的形式吸收和合并其他品牌和其他同类型企业，使企业可以迅速发展。

（4） 由于上市会有成本支出，因此要求贵司权衡上市的成本和收益，从企业的实际情况出发制订未来的融资计划，明确上市的风险和上市后的发展。贵司上市后获得了一个可用的资本工具，每一元人民币收益的获得在资本市场的体现是14元，公司有了实际的市场价值，但上市也会有成本支出，包括上市第一步的买壳费用和上市后股市的维护费用，因此风险和收益并存。

公司融资方案

贵司登陆美国资本市场后，我司开始进行贵司商业计划书的包装和材料的准备工作，并带领贵司的专业团队去美国路演（ROAD SHOW），向美国的投资银行推荐贵司的未来三年的投资计划和融资计划，协助贵司获得美国投资银行的投资认购合同。另外我司还会进行一系列有关股权的设计,使贵司能在较短的时间以较低的成本开展公司的融资计划.具体的融资方案选择如下：
1、 在上市前协助企业设计合适的股权结构，在与壳公司交割时为公司争取最大的有利条件，为贵司下一步的小额融资奠定基础。另外仁港永胜根据贵司的财务状况，协助贵司设计和发行可在市场流通的自由交易股票，贵司可以通过前期的股票推广活动，利用自由交易股票而获得大约200-300万的美元的前期融资。

2、 仁港永胜完成贵司商业计划书的编写和准备工作，并完成贵司融资所有路演的资料，安排美国路演行程，协助贵司获得美国投资银行对贵司未来发展计划投资的股票认购合同，以满足公司未来项目发展所需要的大额融资。

3、 仁港永胜在服务贵司的过程中，根据贵司的财务基础资料，将会在企业上市的同时以一定的价格购买贵司的股票，从而支持贵司在发展过程中的资金需要。

4、 如果企业通过上市审计,所显示的财务利润指标(税后利润75万美元,公司市值达4000万美元,上市股价达4美元),仁港永胜将在公司申请转板的同时,承销贵司的股票,与公司结合成为长远的利益合作伙伴。

美国资本市场介绍

美国资本市场主要有NYXE（纽约证券交易市场）、AMEX（美国证券交易市场）、NASDAQ（纳斯达克证券交易市场）、OTCBB（美国柜台交易市场）、PINKSHEET（粉纸市场）。其中NYXE、AMEX和NASDAQ 属于美国的主板市场，OTCBB 和PINKSHEET 属于NASDAQ下属的板块，如果企业选择在OTCBB上市后达到一定的要求，包括股价、税后利润、公司市值等条件后可以申请进入主板市场，但由于目前OTCBB市场上市企业的交易量和交易活跃程度都有较好的表现，而且相对于主板市场上市维护成本较低，因此有的上市企业在OTCBB 上市后也选择停留在该板块。

上市方式的选择

在美国资本市场上市的主要方式主要有首次公开发行（IPO）及反向收购（买壳上市）。根据对贵司的初步了解，贵司应该基本符合美国NASDAQ的首发IPO初始挂牌标准，但首次公开发行（IPO）上市会因上市服务商、承销商等问题造成上市申请不通过，企业由此承担了相应的风险和费用。反向收购在运作过程中因收购了一间已经具有上市资格的公司主要控股权，然后将新公司的资产/项目装入，所以上市成功是有保障的。美国OTCBB 市场上市的主要方式是采用反向收购（买壳上市）。我司建议贵司先登陆美国的OTCBB市场，待公司上市后满足股价4美元，税后净利润75万美元及公司市值达到400万美元时再申请进入主板市场，寻求更多更长远的投资。

上市步骤

反向收购实例示意图1
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反向收购实例示意图2
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反向收购操作具体步骤:（举例）

1、中国公司以50万-60万美元（壳公司的价格将随市场的变化以及贵司资产规模的大小不同而不同）收购美国ABC最大股东拥有的优先股8,000,000股，收购股本占总流通股本的80%，从而达到控股美国ABC地位。

2、中国公司将自身企业的优良资产和业务注入上市公司，原来美国ABC的经营项目被取消。

3、同时美国ABC向中国公司个人股东增发8000万股票(根据公司实际情况，综合考虑企业未来的赢利及股价表现而定)，原有的8,000,000股被取消，中国公司获得新增股票后约占整个流通股的97.5%。

4、 中国公司通过收购控股美国ABC后，中国公司股东成为美国ABC的股东，占上市股份的97.5%。

5、 中国公司更名为美国公司，并任命新的管理团队。

6、 反向收购完成后， 美国公司51%或100%控股中国公司，从而中国公司成为美国上市母公司的全资子公司。

7、 中国公司上市后, 将进行商业计划书的编写和包装,进行公司的二次融资。

反向收购后公司结构图



                                              51%或100%


反向收购完成后，为将国内中国公司的经营业绩合并到美国母公司的报表中，美国的上市母公司需要在上市后一年内完成国内公司的外资注资工作，完成后中国公司将成为一个中外合资企业，美国公司将51%以上或者100%控股中国公司。
反向收购上市费用： 

（1）目标壳公司的费用： 50-60万美元（现金）

（2）仁港永胜服务费用：35万美元，其中现金5万美元，其余金额以一定股价折算一定比例的股票(例如:100万股，按0.3美元/股折算可自由交易的普通股, 股票对接的价格根据公司的财务状况和融资情况而定)。

（3）财务审核费用：视公司资产总额及存货数量而定（一般的审核费用为4万美元以上）。

反向收购（reverse merger）上市费用的付款
壳公司的费用支付：通常在交易的过程中放在中间人（ESCOW ACCOUNT）的账户里，待所有的交割及法律文件完成后才将资金从中间人账户中移交给壳公司（SHELL COMPANY）。

仁港永胜服务费用支付：

（1） 与仁港永胜签署上市服务协议时支付2万美元；

（2） 与目标壳公司签署交割文件时向仁港永胜支付3万美元；

（3） 在美国股市完成上市交易后60天内，公司可按下列两种方式之一支付最后一笔款项30万美元

A：公司直接向仁港永胜公司支付现金30万元；

B：公司向仁港永胜公司支付一定比例的股票(例如:100万股，按0.3美元/股折算可自由交易的普通股，股票对接的价格根据公司的财务状况和融资情况而定)。
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（6）美国公司控股中国公司
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